Omoéwienie raportu kwartalnego SSI S.A.

Sierpien to dla inwestorow okres, w ktérym spétki gietdowe publikujg swoje raporty za
Il kwartat roku obrotowego. W S$wietle regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, emitenci
notowan rynku NewConnect majg obowigzek w swoich raportach kwartalnych umiesci¢ nastepujgce
informacje: wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat (kapitat wtasny,
naleznosci dtugo i krotkoterminowe, stan srodkdéw pienieznych, zobowigzania dftugo
i krotkoterminowe, amortyzacja, przychody ze sprzedazy, zysk/starta na sprzedazy, na dziatalnosci

operacyjnej, zysk netto i brutto).

Informacje zawarte w raporcie kwartalnym nie wymagajg badan biegtego rewidenta tak, jak
jest to wymagane przy raportach rocznych. Podane w raportach kwartalnych dane finansowe nie s3
tak doktadne jak w raportach rocznych, jednak pozwalajg inwestorom na ocene biezgcej dziatalnosci
i sytuacji finansowe] spétki oraz poréwnanie osigganych wynikow z wynikami historycznymi. Dane
finansowe z raportu kwartalnego pozwalajg réwniez na wyliczenie podstawowych wskaznikéw

finansowych spotki.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku swdj raport kwartalny opublikowata firma Security Systems
Integration S.A.. Ponizej znajduje sie omdwienie tego raportu oraz przedstawione zostaty aktualne

wskazniki finansowe Spoéfki.
O Spotce

Firma powstata w 2004 roku w formie spotki z 0.0. W 2007 r. przedsiebiorstwo zostato
przeksztatcone w spotke akcyjng, a od listopada 2011 r. jest notowane na rynku NewConnect. SSI S.A
prowadzi wyspecjalizowang dziatalno$¢ w zakresie instalacji elektrycznych Sredniego i Niskiego
Napiecia oraz Instalacji Teletechnicznych. Bezpieczny model biznesowy przedsiebiorstwa opiera sie
na zdywersyfikowanej strukturze przychoddéw, realizowanej w czterech kluczowych obszarach

dziatania:

e Instalacje SNiNN

e Technologie inteligentnego budynku

e Produkcja urzadzen do systeméw CCTV (cyfrowy system do zapisu danych i obrébki sygnatu
z kamer przemystowych)

e Serwis 24H wszystkich obiektdw przejetych do obstugi w zakresie systeméw informatyczno-

elektronicznych w dziedzinie bezpieczenstwa.
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Odbiorcami produktéw i ustug Spoétki sg generalni wykonawcy tacy jak: Warbud S.A., Erbud

S.A., Ghalemco Poland, Budimex S.A., Wrobis, inwestorzy oraz biura projektowe. SSI S.A. w ramach

realizacji strategii tworzy grupe kapitatowg, w sktad, ktdérej wchodzg: SSI Service S.A, SSI

Development Sp. z 0.0. oraz Expanse Sp. z 0.0..

Wyniki finansowe

Przedsiebiorstwo w opublikowanym raporcie za Il kwartat 2011 roku zamiescito petny bilans

i rachunek zyskéw i strat, co pozwala na doktadng analize sytuacji finansowej Spétki. W tabelach

ponizej zamieszczone zostaty najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego.

Tabela 1. Wybrane dane bilansu SSI S.A.

>

Stan na:
Pozycja bilansu 30.06.2011 30.06.2010

AKTYWA RAZEM 29379 028 zt 16 767 463 zt
Aktywa trwate 7 140 087 zt 5 640 398 zt
WNiP 173 915 zt 11637 zt
Rzeczowe aktywa trwate 2 404 962 zt 2396 532 zt
Naleznosci dtugoterminowe 1233717 zt -zt
Inwestycje dtugoterminowe 3277674 zt 3182 409 zt
Aktywa obrotowe 22238941 zt 11 127 066 zt
Zapasy 8191042 zt 4643712 zt
Naleznosci krotkoterminowe 13 459 623 zt 6008 142 zt
Inwestycje krétkoterminowe 522 014 zt 427 152 zt
Srodki pieniezne 355906 zt 204 914 zt
PASYWA RAZEM 29379028 zt 16 767 463 zt
Kapitat wtasny 13 765 163 zt 11 736 580 zt
Zysk(strata) z lat ubiegtych 226943 zt 226943 zt
Zysk (strata) netto 1731304 zt 199 727 zt
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15613 865 zt 5030 884 zt
Zobowigzania dtugoterminowe 768 740 zt 247 910 zt
Kredyty i pozyczki 555 000 zt 247910 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 12 078 518 zt 3682004 zt

z tyt. Dostaw produktdw i ustug 8179773 zt 1723882 zt
kredyty i pozyczki 3007 217 zt 1045 126 zt

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie raportu za |l kwartat 2011 .
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W badanym okresie Spotka zwiekszyta sume bilansowg o ok. 75%, ktéra aktualnie wynosi
29,4 min zt. Warto$¢ aktywéw trwatych wzrosta w podanym okresie o 26,5% i wynosi nieco ponad 7,1
min zt. Nalezy zwrdci¢ uwage na znaczacy wzrost aktéw obrotowych, ktéry od 30.06.2010 r. wzrdst
prawie dwukrotnie. Niewatpliwie jest to konsekwencja realizacji duzego portfela zamowien, o ktérym
Zarzad informuje w raporcie kwartalnym. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych majg naleznosci
krétkoterminowe, ktére wynoszg ok. 13,5 min zt, w poréwnaniu do 6 min zt w dniu 30 czerwca 2010
roku. W wyniku realizacji duzej ilosci projektow wzrést réwniez stan zobowigzan z tytutu dostaw
produktédw i ustug, ktéry na dzied 30.06.2011 r. wynosi 8,2 min zt w porédwnaniu do 3,7 min zt

w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Tabela 2. Rachunek zyskow i strat za pierwsze pétrocze 2010i 2011 r. oraz za rok 2010

1.01.2011-30.06.2011 031(;?01(;.22001100 m% 2010
Przychody ze sprzedazy 16 313 908 zt 5712352zt | 186% 16 021 178 zt
Koszty sprzedanych produktéw 12988 729 zt 3265180 zt | 298% 12 753 652 zt
Zysk brutto ze sprzedazy 2 933 065 zt 1277 897 zt | 130% 3267 526 zt
Koszty sprzedazy 684 314 zt 173 360 zt | 295% 510 268 zt
Koszty ogdlnego zarzadu 1192578 zt 864 196 zt | 38% 1961 269 zt
Zysk ze sprzedazy 1056 172 zt 240342 zt | 339% 795 989 zt
Pozostate przychody operacyjne 78 328 zt 20653 zt | 279% 91 802 zt
Pozostate koszty operacyjne 28 580 zt 11964 zt | 139% 28 850 zt
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1105 920 zt 249 031 zt | 344% 858 941 zt
Przychody finansowe 1449 zt 2550zt | -43% 2801zt
Koszty finansowe 114 900 zt 51854 zt | 122% 127 062 zt
Zysk brutto 992 469 zt 199 727 zt| 397% 734 680 zt
Zysk netto 992 469 zt 199 727 zt | 397% 738 835 zt

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie raportu SSI S.A. za |l kwartat 2011 r. i za rok obrotowy 2010.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spotka odnotowata znaczacy wzrost przychodow i zyskow
z dziatalnosci operacyjnej. Zwiekszong dynamike doskonale obrazuje fakt, iz SSI S.A za pierwsze
potrocze 2011 roku osiggneta podobny poziom przychoddw jak w catym roku 2010. Przychody
w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim wzrosty o ponad 180% - osiggajac
poziom 16,3 min zt. Wraz z zwiekszeniem przychodéw, Spétka odnotowata wzrost zysku
operacyjnego, ktéry w pierwszej potowie roku 2011 wynidést ponad 1.1 min zt i jest o ponad 28%
wiekszy od zysku za caty rok 2010 i o 334% wiekszy niz w okresie pierwszego poétrocza 2010 r. SSI S.A.
systematycznie zwieksza udziat w realizowanych zamoéwieniach. Wedtug autora Spétka pokazuje
potencjat dalszego rozwoju, o czym moze Swiadczy¢ zwiekszenie sprzedazy oraz tendencja wzrostu

marzy. Marza operacyjna w okresie od 1.01.2011 do 30.06.2010 wyniosta 6,8%, w poréwnaniu do
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4,2% w pierwszej potowie 2010 roku oraz 5,3% za caty rok 2010. Obliczony zysk netto za okres od
1.07.2010 do 30.06.2010 wynosi 1,53 miIn z, co przy ilosci akcji 86 500 000 daje zysk na jedng akcje

na poziomie 0,018 zt.

Ponizej w tabeli przedstawiono wyliczone wskazniki finansowe z wykorzystaniem danych za

cztery ostatnie kwartaty, aby jak najdoktadniej przedstawi¢ aktualng sytuacje finansowg Spotki.

Tabela 3. Wskazniki finansowe SSI S.A na podstawie raportu za Il kwartat 2011 r.

Analiza wskaznikowa
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,42
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,16
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,03
Rentownos¢ sprzedazy 5,74%
Zwrot ze sprzedazy 5,75%
ROA 5,21%
ROE 11,13%
Okres Sciggania naleznosci (dni) 133
Cykl rotacji zapaséw (dni) 108
Okres ptacenia zobowigzan (dni) 108
Cykl konwersji gotowki (dni) 133

Zrédto: opracowanie wtasne

Wedtug autora, analiza wskaznikowa SSI S.A. nie wykazuje zagrozen mogacych wptynaé na
dziatalnos¢ Spotki. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci powigzang z sektorem budowlanym okres
Sciggania naleznosci wynosi 133 dni, okres ptacenia zobowigzan 108 dni. W konsekwencji cykl
konwersji gotowki wynosi 133 dni. Wyzsze wskazniki rotacji sg tez efektem dtugosci terminéw
kontraktéw, ktére podpisuje Spdtka. Wskazniki ptynnosci szybkiej i biezgcej powyzej 1 nie wykazujg
probleméw z wyptacalnoscig Spotki, a wyzszy wskaznik ROE od ROA swiadczy o efektywnym
wykorzystaniu dzwigni finansowej. Nalezy zwrdéci¢ uwage, iz SSI S.A. realizuje projekty z branzy
budowlanej, w ktérej to wptywy uzyskiwane sg w koficowych etapach realizacji projektéw. Wedtug
autora, dzieki relatywnie duzej wartosci kapitatu obrotowego, naktady inwestycyjne ponoszone na

realizacje zamoéwien nie wptywa niekorzystnie na kondycje finansowa Spotki.

Uzyskane wyniki finansowe sg rezultatem intensywnych dziatan sprzedazowych podjetych
w IV kwartale 2010 r. i | kwartale 2011 r. W drugim kwartale 2011 Spdtka poinformowata o 13
umowach i zleceniach, ktérych tgczna wartos$é wynosita ponad 20 min zt. W okresie nie objetym przez

raport kwartalny, czyli po 30.06.2011 Spdtka poinformowata o kolejnych umowach, ktérych wartosc
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wynosi ok. 15 min zt. Portfel zamoéwien SSI S.A. wzrdst w pierwszym potroczu 2011 o okoto 47 min zt
i obecnie wynosi 72 min zt. Liczba zamowien pozwoli na kontynuacje zwiekszonej sprzedazy w drugiej
potowie roku 2011, a wedtug autora, zdywersyfikowany portfel produktéw pozwoli na utrzymywanie

marzy na atrakcyjnym dla klientéw poziomie.
Wskazniki gietdowe i komentarz

Kurs akcji SSI. S.A. na zamkniecie sesji 25.08.2011 wynosi 0,25 gr. Wskaznik cena do wartosci
ksiegowej wynosi 1,57, a cena do zysku netto — 14,12. Aktualnie, w wyniku spadkéw cen akcji na
rynkach finansowych, kurs SSI S.A. znajduje sie w rejonie silnego wsparcia na poziomie 23-24 gr.
W przypadku pozytywnych okolicznosci rynkowych mozliwe jest wybicie, ktérego najblizszy opdr
wynosi 35 gr, co daje ok 40% potencjat wzrostu. W opinii autora SSI S.A. posiada solidne fundamenty
do dalszego rozwoju, o czym $wiadczg rosngce marze oraz przychody. Wszystkie wspomniane wyzej
czynniki powinny przetozy¢ sie na ponadprzecietne zyski dla akcjonariuszy w przysztosci, o czym
Swiadczy¢ moze portfel zamdwien Spotki.
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